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PRIVATIZZAZIONI

Enav: Intesa e Bnp
advisor per il bond

Enav hasceltolebancheche
saranno incaricatedilanciare
sul mercatodei capitaliin
primo bond dellasocietain
vistadellaprivatizzazione. La
societahascelto
IntesaSanPaoloe Bnp Paribas.
L'operazioneverrarealizzata
attraversoun private
placementeavraunvalore
complessivo di 180 milioni.
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Privatizzazioni. Lemissione a meta luglio

Enay, Intesa e Bnp
advisor per il bond

La societd dei controllori di
volo hascelto le due banche

perilcollocamento da 180
milioni. Servird afinanziare
la riduzione di capitale

H Enav ha scelto le banche
che saranno incaricate dilan-
ciare sul mercato dei capitali
in primo bond della societd in
vistadellaprivatizzazione.La
societadeicontrolloridivolo,
dopounafasediselezioneche
sieconclusail26maggioscor-
s0,hasceltoIntesaSanPaoloe
Bnp Paribas. L’operazione
verrarealizzataattraverso un
private placement e avra un
valore complessivo di 180 mi-
lioni, ovvero l'equivalente
della riduzione di capitale di
Enav decisadall’azionista mi-

nettodiEnavsiattestavaafine
2014 a 113 milioni: una volta
lanciatal’emissione e pagatial
Tesoro i 180 milioni di ridu-
zione del capitale I'indebita-
mento salira a circa 293 milio-
ni,conunrapprto conl’ebitda
sotto 1,5 volte, in linea con gli
altri peers. Il bond verra lan-
ciato con tutta probabilita a
meta luglio: nel frattempo le

banche e I’advisor legale co-
minceranno alavorare al pro-
spetto informativo e a sonda-
re l'interesse del mercato.

Se questaoperazione proce-
de ormai a passo spedito, al-
trettanto perod non si puo dire
per il processo di privatizza-
zione. Lasocietastalavorando
alacremente alla parte che le
compete: il bilancio 2014, per
fareunesempio, estatoredatto

Nonostante cio, la privatizza-
zione diEnav vieneapitiripre-
se confermata dal Tesoro e nei
documenti di programmazio-
ne economica entro il 2015,
obiettivo ormai francamente
impossibile. Tanto piut che
nessuno sembra ricordare che
il Dpcm che ha previsto la pri-
vatizzazione della societa ri-
chiedeva a un certo punto una
scelta traIpo e cessione a trat-
tativa diretta. Scelta che sinora
nessuno sembra aver operato.
Si attende cosi 'appuntamen-
to con I’assemblea di bilancio,
che dovrebbe tenersi tra fine
giugno e inizio luglio, per ve-
dere se con un blitz arriveran-
nolenomine. Dicerto cisarail
dividendo: se il Tesoro man-
terra il pay-out del 60% degli
ultimi anni, ricevera un asse-

nistero del Tesoro nei mesi  coniprincipicontabili Tas/Tfrs gno da24 milioni di euro.
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di un’operazione di privatiz- gato, passagglo sul qua ebi
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