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Sul mercato Enav, l'offerta gia coperta 5 volte Forte interesse dei
fondi infrastrutturali

Lombard Street - Enav va a ruba tra i fondi

Enav, offerta gia coperta oltre cinque volte

La richiesta di azioni Enav & pari a 5 volte I'offerta

In breve - Enav. Offerta azioni gia coperta oltre 5 volte

In breve - L'lpo Enav fa boom Offerta gia coperta per oltre cinque
volte
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Alla fine della prima settimana di roadshow,l'offerta
pubblica iniziale di Efav (nella foto l'amministratore
delegato Roberta Neri) ha registrato una domanda
complessiva «piu di cinque volte superiore»
alllammontare dell'offerta, con la parte dedicata agli
investitori istituzionali piu volte sottoscritta anche a meta
della forchetta di prezzo fissata a 2,9-3,5 euro, quindi

intorno ai 3,2 euro.

C'e un forte interesse da parte degli investitori a livello
globale, inclusi i fondi infrastrutturali.

Sul mercato

Enav, I'offerta gia coperta 5 volte
Forte interesse

dei fondi infrastrutturali

Il tour a caccia di possibili investitori ha toccato anche
Londra e New York. Anche la parte dedicata agli investitori
retail & stata «piu che coperta». Nell'offerta pubblica di
vendita di Enav, |'azionista Tesoro vendera circa il 42,5%
del capitale, mentre un altro 4% circa potrebbe essere
allocato con la greenshoe, strumento che serve a
stabilizzare le quotazioni del titolo dopo un'lpo. Agli
investitori istituzionali & riservata una quota pari al 90%
dell'offerta. Lofferta si chiude il prossimo 21 luglio.
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Enav va a ruba traifondi

Si e conclusa venerdi 15, con un forte apprezzamento per il mo-
dello di business e le prospettive di flussi di cassa stabili ed
elevati dividendi, la prima settimana del road-show di Enay, 1a
societa nazionale per I'assistenza al volo, unica quotazione in cor-
s0 in Europa alla sfida dei mercati dopo Brexit, che ha toccato,
oltre Milano, le piazze di Londra e New York. Molto interessati
a quella che & la prima ipo di una societa di controllori di volo
al mondo, tutti i pitt importanti investitori in infrastrutture e i
maggiori fondi long term e hedge fund non si sono fatti attende-
re agli appuntamenti. Schierati in presentazione, a tenere le fila
della fittissima agenda di oltre 30 tra incontri one-to-one e lunch,
I’ad Roberta

Neri, il cfo Luca

Colman e l’ir

Stefano Songini,

accompagnati dai

team dei coordi-

natori dell’offerta

globale capitana-

ti da Alessandra

Pasini di Barclays,

Paolo Celesia di

Credit Suisse e

Stefano Rangone

di Mediobanca. Un viaggio che si completera la prossima setti-
mana con altre quattro tappe a Milano, Londra, Francoforte e
Parigi che chiudera il tour giovedi 21 luglio, giorno finale dell’of-
ferta. Enav, che potra portare nelle casse dello Stato oltre 800
milioni di euro compresa la green-shoe, contribuendo alla ridu-
zione del debito pubblico, dovrebbe rappresentare una buona
opportunita anche per i piccoli risparmiatori in virtt di un di-
vidend yield atteso tra il 5 e il 6% e I'assegnazione di azioni
gratuite per chi manterra il possesso dei titoli per 12 mesi. Un
successo alimentato dalla forte componente di eccellenza tecno-
logica e di grande professionalita della societa, come ha tenuto
a ribadire Fabrizio Pagani, capo della segreteria tecnica del
ministro Pier Carlo Padoan.
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Ipo a Piazza Affari
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Enav, offerta
gia coperta
oltre cinque volte

Lofferta di azioni E@ay nellIpoin
corsodisvolgimentoé gia stata
copertacinquevolte. E quanto
siapprende dafontivicineal dossier,
chespieganocome la parte
istituzionale (parial 90% della quota
cheandrasulmercato,finoaun
massimodel 46,6% del capitale ) sia
stata coperta pitivolteametadella
forchettadi prezzo,fra2,9euroe3,5
euro. Laquotaretail & piliche coperta
e,complessivamente, siéregistrato
unforteinteresse dainvestitori di
tuttoilmondo, compresi ancheifondi
infrastrutturali».
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[ .arichiesta di azioni Enay
¢ paria b volte l'offerta

L'offerta di azioni dell’Enav nell’Ipo in
corso di svolgimento & gia stata coper-
ta cinque volte (cioé la richiesta di titoli
& pari al quintuplo dell’offerta). E quan-
to si apprende da fonti vicine al dossier,
che spiegano come la parte istituziona-
le (che corrisponde al 90 per cento del-
la quota che andra sul mercato, fino a
un massimo del 46,6 per cento del capi-
tale dell’Enay) sia stata coperta piu
volte a meta della forbice di prezzo, fra
2,9 euro e 3,5 euro. La quota che spetta
al retail (cioé agli investitori individua-
li) «& piu che coperta» dicono le stesse
fonti. «Complessivamente si é registra-
to un forte interesse da investitori di
tutto il mondo, compresi i fondi infra-
strutturalix».
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Offerta azioni gia coperta
oltre 5 volte

L’offerta diazioni Enav
nell’'ambito dell'Ipo, che si
chiude giovedi prossimo, € gia
stata coperta per oltre 5volte.
Loriferiscono fonti vicine al
dossier. Per la parte riservata
agliistituzionali I'offerta é stata
sottoscritta piil volte a meta
della forchetta di prezzo, ovvero
3,2euro (tra2,9e3,5euroil
range prefissato). Per la parte
retail, pariad almeno i110%
dell’offerta, la domanda ha
superatol'offerta. Le fonti
segnalanoil «forte interesse
degli investitori internazionali,
inclusi fondi infrastrutturali».
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L'Ipo Enav fa boom
Offerta gia coperta
per oltre cinque volte

L'offerta di azioni Enav
nell’lpo in corso & gia stata
coperta cinque volte.

La parte istituzionale (pari
al 90% della quota che andra
sul mercato) sarebbe stata
coperta piu volte a meta
della forchetta di prezzo,

fra 2,2 euroe 3,5 euro
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