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Privatizzazioni/2. Richieste significative da investitori long term e fondi infrastrutturali

Offerta di azioni Enav alle battute finali
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Privatizzazioni. Richieste significative da investitori long term e fondi infrastrutturali

Ofterta Enav alle battute finali

ULTIMI STEP
Oggisichiude lofferta
rivolta ai dipendenti
mentre domani andra

atraguardoil collocamento
rivolto aretail eistituzionali
Celestina Dominelli

H La privatizzazione di Enav
siavvia alle battute finali. L’of-
ferta di azioni della societa dei
controllori di volo si chiudera
oggi, alle 16, per la tranche ri-
voltaai dipendenti (4,2 milioni
di titoli rispetto ai 230 milioni
complessivamente immessi
sul mercato, 252,6 milioni in-
cludendo anche la greenshoe),
mentre domani, poco dopo
mezzogiorno, andranno a tra-

guardo la parte riservata al
pubblicoindistinto eil colloca-
mento istituzionale.
Nonostante le incertezze sui
mercati scatenate dalla deci-
sione della Gran Bretagna di
uscire dall’Unione europea,
loffertastaviaggiandoagonfie
vele, segno che il lavoro con-
giunto delmanagement-impe-
gnato in questigiorninelle tap-
pe finali del road show che ieri
I’ha visto approdare a Londra,
per proseguire oggi con Fran-
coforte e domani con Parigi- e
del consorzio di collocamento
(Mediobanca, Barclays e Cre-
dit Suisse come global coordi-
nator e, insieme a Banca Imi,
UniCredit e Jp Morgan, anche
in qualita di joint bookrunner,
Rothschild advisordel Tesoro,
Equita per la societa e Vita-
le&co valutatore dell’azienda
per il Mef), ha datoisuoi frutti.
Em Provane é che, in prossimita
della chiusura dell’offerta, il book
risulta coperto a diversi livelli di

dal 1980 monitoraggio media

prezzolungotuttoil range (tra2,9
e 3,5 euro). E che, man mano che
l'operazioneprocedeva,siéanda-
ta diversificando anche la platea
degli investitori scesi in campo
per prenotare i titoli della societa
guidatadaRobertaNeri.
Cosi,dopol’esordio contrasse-
gnato, come sempre accade in
collocamenti siffatti, dallasignifi-
cativa presenzadi hedge fund, in-
teressati a spingere verso il basso
il costo delle azioni, ilbooksié an-
dato via viaarricchendo in modo
importante di investitori dilungo
periodo, per lo pitt anglosassoni
edeuropei,edifondiinfrastruttu-
rali, che finoramancavano all’ap-
pello. Operatori che, a differenza
degli speculativi, hanno profili di
investimento che vanno dai 2 ai 5
anniesonoallaricercadirealtain
grado di garantire flussi costanti
dicassaedividendyieldsignifica-
tivi. Tuttitassellisu cui,come siri-
corder?, il management di Enav
aveva dato ampie rassicurazioni
anche durante il lancio, la scorsa
settimana, dell'operazione.
Inquell’occasione,’ad Neri, af-
fiancata dal presidente Ferdinan-
do Falco Becealli e dal cfo Luca
Colman, avevarammentatole ca-
ratteristiche dell’azienda imper-
niatasuunbusinessregolamenta-
to (i servizi di traffico aereo) con
obiettivi di performance ed effi-
cienza fissati a livello europeo e
declinati dai singoli Stati a livello
nazionale. Il numero uno aveva
poi ricordato la politica di divi-
dendi fissata amonte della priva-
tizzazione,che prevedeperl’eser-
cizio 2016 una cedola pari a 95 mi-
lioni e un trend in crescita per gli
anni successivi (con la distribu-
zionedialmenol’8o% del flussodi
cassa normalizzato) anche attin-

gendoalle riserve se necessario.

Insomma,ilcollocamentoisti-
tuzionale prosegue con il vento
in poppa nonostante il difficile
contesto in cui 'operazione ¢
stata avviata. E anche ladoman-
da da parte del retail & cresciuta
in modo consistente nei giorni
scorsi e lofferta prevista (il 10%
del totale, 23 milioni di azioni) &
stata abbondantemente coper-
ta. Ma,agiudicare dai preceden-
ti,Postein primis,e molto proba-
bile chelaripartizione traistitu-
zionali e retail (90% e 10%) non
vengamodificata.

Tl quadro definitivo si conosce-
ra comunque domani quando il
book sara chiuso. A quel punto le
banche del consorziotirerannole
somme e formuleranno una rac-
comandazione che sara sottopo-
sta all’azionista-venditore, il Mef,
cui spetta I'ultima parola. Sara in-
fatti il Tesoro, come si legge an-
chenel prospetto, afissareil prez-
7o istituzionale, cioe il prezzo ap-
plicabile al collocamento rivolto
agli operatori qualificati, e il prez-
zodiofferta,intesocomeil prezzo
definitivo di collocamento delle
azioni oggetto dell’'offerta pubbli-
ca, che sara il minore trail prezzo
istituzionale e il prezzo massimo.

Teri,infine,lasocietiharesono-
toilvialiberadi Consobalsupple-
mentodel prospettoinformativo,
che é stato depositato dall’azien-
da per dar conto della presenta-
zione di un esposto alla procura
di Roma da parte di un sindacato
autonomo in cui si contestano le
modalita di privatizzazione. Ac-
cuse che, nell'integrazione, la so-
cietd ha rispedito al mittente rin-
viando all’iter fissato dal governo
perlaprivatizzazione.
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Il conto economico

Dati in milioni di euro
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