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FINANZA

DI GiaN MarcO GiurRAa

Enav va in Borsa, l'offerta

terminera

nav ¢ la Societa nazionale per I'assistenza al
volo, designata dallo Stato italiano alla gestio-
ne e al controllo del traffico civile nello spazio
aereo italiano e all’erogazione di altri servizi

essenziali per la navigazione nei cieli e negli aero-

porti italiani.

Interamente controllata dal ministero dell’Economia

e delle Finanze e vigilata dal ministero delle Infra-

strutture e dei Trasporti, Enav opera in un settore

regolamentato ed & l'operatore unico a livello na-

zionale nel controllo del

traffico aereo.

Compito primario di

Enav, che nel 2001 ha

visto la trasformazione

dell’Ente Nazionale di As-

sistenza al Volo in societa

per azioni, & contribuire

all’efficienza del sistema

nazionale dei trasporti

garantendo la sicurezza

e laregolarita della circo-

lazione nello spazio aereo

italiano, nel rispetto degli

impegni internazionali del Paese.

Servizi alla navigazione aerea

Con circa 1,8 milioni di voli controllati all’anno (dato
2015) su uno spazio aereo di oltre 750 mila kmq e
picchi di movimenti che nei periodi estivi possono
arrivare a oltre 6.100 voli al giorno, Enav fornisce i
servizi alla navigazione aerea 24/24 e 365 giorni I'an-
no, attraverso le torri di controllo di 43 aeroporti civili
italiani e quattro centri di controllo d’area situati a
Roma, Milano, Padova e Brindisi.

I controllori del traffico aereo di Enav sorvegliano la
condotta degli aeromobili e li guidano utilizzando i
dati provenienti da 62 radar primari e secondari e
10 radar di superficie: un’infrastruttura tecnologica
complessa, caratterizzata da impianti e apparati che,
dislocati sul territorio nazionale, consentono di con-
trollare lo spazio aereo secondo i massimi standard
di sicurezza, efficacia ed efficienza.

11 patrimonio culturale e di know-how e le rilevanti

data

(] stampa

dal 1980 monitoraggio media

DOSSIER

ROADSHOW

Piccoli azionisti informati come i grandi

SYenov

il 21 luglio

competenze del personale di Enav rappresentano un
tratto distintivo di primaria rilevanza. In particolare,
oltre il 50% dei 4.236 dipendenti del Gruppo Enav &
altamente qualificato e specializzato nelle attivita che
costituiscono il core business dell’azienda.

Oltre al servizio specifico di controllo del traffi-
co aereo, Enav svolge anche una serie di attivita
operative di supporto alla navigazione aerea, che
comprendono la progettazione dello spazio aereo,
la fornitura di informazioni aeronautiche, la pro-
duzione di servizi meteorologici, il controllo in volo
delle radioassistenze civili e militari, la formazione
aeronautica, lo sviluppo di soluzioni di ingegneria,
la manutenzione dei propri sistemi e delle tecno-
logie di controllo.

Enav, inoltre, & attiva anche sulle attivita non regola-
mentate attraverso la vendita di servizi commerciali
al mercato terzo.

La Societa che ha tra i suoi clienti soprattutto ope-
ratori aeronautici e vettori aerei, & uno dei leader a
livello europeo nel settore e, inoltre, ha fornito i propri
servizi in 28 Paesi nel mondo, in particolare Malesia,
Emirati Arabi e Libia.

Enav rappresenta un brand riconosciuto a livello eu-
ropeo e globale per la qualita del servizio prestato in
termini di puntualita e sicurezza. Nel 2015, 1a societa
ha infatti registrato solo 0,009 minuti di ritardo nei
Servizi di Rotta prestati, inferiori del 90% rispetto
al target pre-fissato dal regolatore europeo, pari a
0,09 minuti.

Lelevata regolamentazione del settore dei servizi del-
la navigazione aerea, con obiettivi di performance
ed efficienza fissati a livello europeo e declinati dai
singoli Stati a livello nazionale, determina per Enav
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stabilita e ampia visibilita sui risultati finanziari at-
tesi per un periodo di cinque anni, pari al Periodo di
Riferimento su cui vengono definite le tariffe.

Ricavi e margini sono stati in crescita nel 2015
| RICAVI TOTALI CONSOLIDATI GRAZIE AMCHE AGLI EFFETTI DELLE
MNELL'ESERCIZIO 2015 HANND INIZIATIVE DI EFFICIENTAMENTO

RASS@IUNTO B58,9 MILIDN DI EURO, INTRAFRESE NEL CORSO ODELL'ANND
. . . . . IN CRESCITA DELL'1,3% RISPETTO CHE HAMMD PORTATO A& UNA
I servizi di traffico aereo garantiti da Enav si sud- AGLI B47,5 MILIGNI DI EURG DEL RIDUZIONE DE| COSTI CRERATIVI
o . 2014, MENTRE IL MARGINE ESTERNI.
dividono in® OrERaTIVO LORED {EBITDAI IL RISULTATD OFERATIVO (EBITI
haniiahahdandiamd EONSOLIDATO E AUMENTATD COMSOLIDATE MEL 2015 E STATD
DELL'B,6% RADSIUNGENDC 243.0 PARI & 93,4 MILION! O EURO, CON

- servizi di rotta, relativi al sorvolo dello spazio aereo
italiano (realizzati dai quattro centri di controllo ra-
dar di Roma, Milano, Padova e Brindisi);

- servizi di terminale, riconducibili al controllo del
traffico aereo in fase di avvicinamento, decollo /o
atterraggio (dai 43 aeroporti nazionali)

ur
INGREMENTO

DEL 27,9%
RISFETTO &l

= - 73,1 Mg
- UTILE NETTO
COMSOLIDATO

e sono remunerati secondo diverse tariffe pagate dalle FARIE B8]
compagnie aeree in base alle unita di servizio gene- MILIGN B1 SURE, RISPETTE Al Z23,7  AUMENTD DEL 55.2% RErETS Al
MILIONI REGISTRATI MEL 2014, 40,0 MILIDNI CONSEGUITI NEL 201 4.

rate che sono funzione della distanza percorsa e del
peso dell’aeromobile.

MNEL GERGD DELLA FINAMZA E LA FITTA SERIE DI PRESENTAZIONI FRA IL TOP MANABEMENT DI LUNA
EEIEJE_».& QUOTATA E GLI INVESTITORI PROFESSIONALI, ALLO SCOPO DI FAR CONDSCERE | RISULTATI E
LE MUOVE STRATEGIE DEL CRUPPO. ATTRAVERSO QUESTO DOSSIER, Bl =.r.A. VUOLE INFORMARE
| RIBPARMIATOR! E | PICCOL! AZIONIST! ALLDO STESSD MODD DEI MONEY MANABER CON UM
LINGUAGGID ACCESSIBILE, PER INVESTIRE CONSAPEVOLMENTE
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L'offerta globale di vendita riguarda il 42,5% del capitale (massimo 230 min di azioni ordinarie)

Ecco le caratteristiche dell’ipo
@é‘en&\"

Offerta Pubblica di
Vendita & parte di
una offerta globale
di azioni che avra
ad oggetto, in conformita
a quanto disposto dal De-
creto del Presidente del
Consiglio dei Ministri del
16 maggio 2014, una quo-
ta non superiore al 49% del
capitale della Societa.
In particolare I'Offerta Glo-
bale di Vendita, che ha per
oggetto un massimo di 230
milioni di azioni ordinarie
della Societa, corrispon-
denti al 42,5% del capitale
sociale, consiste in:
* un’offerta pubblica di
vendita di un minimo
di 23 milioni di azioni,
pari al 10% dell’Offerta
Globale, che comprende
a sua volta:
* una tranche rivolta al
pubblico indistinto in
Italia;
* una tranche riserva-
ta ai dipendenti del
Gruppo Enay residenti in Italia di un massimo
di 4,281 milioni di azioni;
¢ un contestuale Collocamento Istituzionale di un
massimo di 207 milioni di azioni, pari al 90%
dell'Offerta Globale, riservato a investitori istitu-
zionali in Italia e all’estero ai sensi della Regula-
tion S dello United States Securities Act del 1933,
come successivamente modificato, e negli Stati
Uniti d’America, limitatamente ai «Qualified In-
stitutional Buyers» ai sensi della Rule 144A dello
United States Securities Act del 1933, come suc-
. cessivamente modificato.
E prevista inoltre la concessione da parte del ministe-
ro dell’Economia ai coordinatori dell’Offerta Globale,
anche in nome e per conto dei membri del Consorzio
per il Collocamento Istituzionale, di un’opzione Gre-
enshoe per l'acquisto, al Prezzo Istituzionale, di un
massimo di ulteriori 22,6 milioni di azioni, pari al
9,8% dell’Offerta Globale.
In caso di integrale esercizio dell'opzione Greenshoe
il numero di azioni complessivamente collocate sa-
rebbe pari a 252,6 milioni, corrispondente al 46,6%
del capitale sociale.
Per la tranche rivolta al pubblico indistinto, potranno
essere presentate domande di adesione all’Offerta
per quantitativi minimi di 1.000 Azioni (il «Lotto Mi-
nimo») o suoi multipli, ovvero per quantitativi mi-

nimi di 5.000 Azioni (il «Lotto Minimo di Adesione
Intermedio») o suoi multipli, ovvero per quantitativi
minimi di 10.000 Azioni (il «Lotto Minimo di Adesione
Maggiorato») o suoi multipli.

Agli assegnatari delle relative Azioni che manterran-
no senza soluzione di continuita la piena proprieta di
tali azioni per dodici mesi dalla Data di Pagamento
(prevista per il 26 luglio 2016), e sempre che le stesse
siano rimaste depositate presso un Collocatore ov-
vero presso altre istituzioni aderenti a Monte Titoli
S.p.A., spettera I'attribuzione gratuita di 1 Azione
della Societa ogni 20 Azioni assegnate nell’ambito
dell’Offerta Pubblica (per i Dipendenti, 1 Azione ogni
10 Azioni assegnate, a

valere e sino a concor-

renza dei primi due

Lotti per i Dipendenti

assegnati).

Con riferimento all'Offerta ai Dipendenti, le domande
di adesione dovranno essere presentate esclusiva-
mente presso i Collocatori per quantitativi minimi
di 500 Azioni (il «Lotto Minimo per i Dipendenti») o
relativi multipli.

LOfferta Pubblica e il
Collocamento Istitu-
zionale hanno avuto
inizio '11 luglio e ter-
mineranno il 21 luglio
2016 (salvo chiusura
anticipata o proroga).
L'Offerta ai dipendenti
terminera il 20 luglio
2016.
Il ministero dell’Eco-
nomia, anche sulla
base di analisi svol-
te dai coordinatori
dell’Offerta Globale,
al fine esclusivo di
consentire la raccolta
di manifestazioni d’in-
teresse da parte degli
investitori istituzionali nell’ambito del Collo-
camento Istituzionale, ha individuato, sentiti i
coordinatori dell’Offerta Globale e tenuto conto
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della valutazione effettuata dal Valutatore del
Ministero Vitale & Co, un Intervallo di Valoriz-
zazione Indicativa del capitale economico della
Societa compreso tra un minimo, non vincolante

a1 fini della determinazione del Prezzo di Offerta
alnnm gena aelerminazione del rrezzo a1 Vieria,

di circa euro 1.571 milioni ed un massimo vinco-

lante ai soli fini dell'Offerta Pubblica di circa euro

1.896 milioni, pari a un minimo non vincolante di

Euro 2,90 per Azione e un massimo vincolante per

la sola Offerta Pubblica di Euro 3,50 per Azione,

quest’ultimo pari al Prezzo Massimo.

Al termine del Periodo di Offerta, il Ministero
determinera il prezzo definitivo dell’Offerta Pubblica
(il «prezzo di Offerta») e il prezzo applicabile al Col-
locamento Istituzionale (il «Prezzo Istituzionale»). Il
Prezzo di Offerta sara il minore tra il Prezzo Istitu-
zionale e il Prezzo Massimo.
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