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Enav al lavoro
in vista della

quotazione
di novembre
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A giugno pre-marketing con gli investitori

Enav al lavoro
per la quotazione
entro novembre

LETAPPE

Mancail via libera del Tesoro
atteso a meta maggio,
assieme alle nomine

Abreve possibileil lancio

di un bond fino a 200 milioni

Laura Serafini
ROMA

mm Enav stalavorandoper pre-
pararsiallaquotazione entrono-
vembre. Il governonon haanco-
rasciolto la riserva sullopzione
daprivilegiare - Ipo oppure ven-
dita a trattativa diretta, entram-
be previste dal Dpcm varato dal
governo Letta- e probabilmente
lo fara solo dopo aver risolto la
partita delle nomine. I’ammini-
stratore unico, Massima Garbi-
ni, & inscadenza:'assemblea per
l'approvazione delbilancioé pre-
vista per il 23 maggio, mal'attesa
per la comunicazione della lista
(perché si va verso la ricostitu-
zione del cda) & attesa per meta
mese. Il ministero dell’Econo-
mia ha confermato al manage-
mentladeterminazioneaproce-
dere con la privatizzazione in
tempi rapidi. Per questo motivo,
giadaunpaiodimesi, Enavhaco-
stituito vari tavoli di lavoro per
predisporsi all’operazione pro-
ceduralmente piticomplessa,ov-
vero laquotazione.

1l piano industriale 201418 &
praticamente pronto e di pari
passo éstataelaboratal'imposta-
zione del prospetto informati-
vo:seilministero darail vialibe-
ra a meta maggio, la societa &
pronta per presentare il piano
industriale e la richiesta di am-
missione a Borsa italiana a giu-
gno. La comunicazione del pia-
no al mercato verra realizzata
con un’operazione di pre-
marketing (una sorta di pre-
road show) presso gli investito-
ri istituzionali italiani ed esteri.
Contestualmente potrebbe par-
tire il collocamento di un bond,
attraverso un private place-
ment, che lasocieta sta studian-
do con il ministero dell’Econo-
mia.L’emissione dovrebbeave-
re un valore tra100 e 200 milio-
nidieuroedovrebbeservire (ol-
tre a far conoscere la societa al
mercato) a finanziare un’acqui-
sizione, prevista dal piano, in
settori esterni alle attivita rego-
late (ovvero il controllo dei voli
sullo spazio aereo nazionale).
Enav ha gia individuato alcuni
target che potrebbero sostene-
re la crescita all’estero, dove la
societahavinto importanti com-
messe perlaprogettazione e ge-
stione di spazi aerei, come a Du-
bai e Kuala Lampur.

Negli ultimi mesi manifesta-
zioni di interesse sono arrivate

soprattutto dainvestitori statu-
nitensi, come fondi pensione e
fondidiinvestimento interessa-
tiaconoscereil profilo dellaso-
cieta. Selatabelladi marciaver-
ra confermata, Enav potrebbe
fare il road-show tra settembre
eottobre, per avviare il periodo
di offertaafine mese e debutta-
re a piazza Affari a inizio no-
vembre. Trale operazionipreli-
minari alla quotazione c’e¢ an-
chel’adozione dei principi con-
tabili Tas/Ifrs per la redazione
delbilancio.Lasocietihaavvia-
todaunpaiodimesilatransizio-
ne ai nuovi principi contabili.
«Non ci aspettiamo un impatto
significativo - spiega Luca Col-
man, cfo del gruppo -. Ritenia-
mo possa esserci qualche effet-
to legato alla riclassificazione
delmagazzinonelle immobiliz-
zazioni e alla rivalutazione del
Tfr.Mauneventuale appesanti-
mento sul conto economico
puod essere dilazionato su oltre
15anni, limitando’eventualeri-
percussione sulle tariffe.
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