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Debutto-sprint di Enav a Piazza Affari: rialzo del 10,6% - Enav,
debutto sprint a Piazza Affari - Enav, debutto-sprint a Piazza Affari

L'analisi - Il duplice primato che sa di rivalsa - Il duplice primato
dell’'lpo

«Scelta coraggiosa ma giusta» L.Ser.

Enav decolla al debutto in borsa: +10,6% - Enav decolla al debutto Pira Andrea
in borsa

Enav, debutto positivo La prima giornata in Borsa si chiude con un g.princ.
+10%

Enav vola a Piazza Affari Debutto a +10,61%

Enav prende il volo +10% sulla pista di Piazza Affari

Per I'Enav debutto sprint a Piazza Affari: balzo del 10%

Il Punto - Bene Cnh, in calo Luxottica. Enav vola al debutto
Enav, in rialzo del 10,6% il primo giorno di Borsa

Debutto in Borsa con decollo per Enav (+10,6%)

Enav debutta col botto +10,6%

Decollo perfetto per Enav a Piazza Affari Nel giorno del debutto
guadagna il 10%

Enav, un debutto col botto Il titolo ha guadagnato il 10%
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Debutto-sprint
di Enav

a Piazza Affari:
rialzo del 10,6%

Laura Serafini » pagine21e22

Quotazioni. Iltitolo chiude il primo giorno di contrattazioni con un +10,61%

Enav; debutto sprint a Piazza Affari

ROMA (domanda pari a 8 volte

wm EQaV supera con lo-
de la prova del primo
giorno di quotazione a
piazza Affari. Dopo un
esito dell’offerta pubbli-
cadivendita connumeri
che non si vedevano pit
daitempideiboomdella
Borsadiinizio annizooo0

I'offerta), anche 'avvio
delle negoziazioni & sta-
to sorprendente, se si
considera che tutto que-
sto & avvenuto subito
dopo il referendum su
Brexit e una fase di gran-
de turbolenza sui mer-
cati finanziari.

Serafini » pagina 22

Ipo. Il titolo chiude con unrialzo del 10,61% - L'ad Neri: «Sapevamo di essere un’azienda solida, ma non ci aspettavamo un simile interesse»

Enav; debutto-sprint a Piazza Affari

Nel capitale entrano anche il fondo sovrano kuwaitiano Kio e quello norvegese Norges

U0 data

(] stampa

Laura Serafini

mm 1] titolo ha debuttato con un
rialzo attorno al 10% e su quel li-
vello di apprezzamento si € man-
tenuto per tuttalaprimagiornata
di quotazione - segnando anche
alcuni picchioltreil129%-conuna
chiusurainrialzodel10,61%,a3,65
euro. Meno sorprese, ma piace-
volmente assecondate nelle
aspettative,le banche del consor-
zio di collocamento (Barclays,
Mediobanca, Credit Suisse, Jp
Morgan, Unicredit, Banca Imi
Rothschild advisordel Mef, Equi-
ta dellasocietd) che hanno avuto
conferma del fatto che le azioni
erano state “prezzate” bene. La
scelta, nonostante la forte do-
manda, di fissare il prezzo diven-
ditaa 3,3 eurohalasciato il giusto
appetitosul mercatoeigrandiin-
vestitori long term ne hanno ap-
profittato subito per arrotondare
lerispettive quote.

Nel capitale di Enav sono en-
trati anche due fondi sovrani: il
fondonorvegese Norgese quello
kuwaitiano Kio, entrato a suo
tempo nel capitale di Poste. En-
trambi hanno ricevuto allocazio-
ni sotto il 296 al pari di tutti gli isti-
tuzionali, e sicuramente sono tra
coloro che hanno approfittato
della prima giornata di negozia-
zioni per aumentare lapartecipa-
zioni, se non altro per allinearsi

dal 1980 monitoraggio media

alle loro policy di investimento
cherichiedono size piti elevate di
quelle ottenute in Ipo. Ma tra gli
artefici del rialzo di oggi sicura-
mente ci sono anche i fondiinfra-
strutturali australiani Macquarie
e Amp e quello canadese Axim.
1’ad Roberta Neri, che ha por-
tato con successo a piazza Affari
la societd dopo nemmeno un an-
nodallasuanominaalvertice del-
’azienda, e apparsa visibilmente
emozionata. La quotazione di
Enav, ha spiegato, «& stataun’oc-
casione per far conoscere noi el
lavoro che facciamo. L’aspetto
umanoeleeccellenze checisono
in azienda sono stati un fattore
decisivo per il risultato ottenuto.
Ringrazio tutti i dipendenti peril
lavoro,lebanche, che hannodato
un supporto fondamentale in
momenti non facili e il ministero
azionista». Enav, ha aggiunto,
«sapeva di essere un’azienda so-
lida, che offre un servizio strate-
gico, manonsiaspettavaun simi-
leinteresseda partedegliinvesti-
tori. Lasocieta continueraalavo-
rare con lo stesso impegno per i
clienti, le compagnie aeree, per i
clientideiclienti,ipasseggeri,per
l’azionistaprincipaleeperglialtri
soci». Lamanager ha anche spie-
gato a IISole24Ore che la societi
sta definendo in questi giorni il
calendario finanziario per i pros-

ENAV

simi appuntamenti con il merca-
to.Il primo confrontoimportante
con la comunita finanziaria sara
I'approvazione dei conti seme-
strali. «Approfitteremo della
possibilita consentita dalla Con-
sob di approvare la semestrale
entro il 30 settembre - hadetto la
Neri- per cuiciprendiamoil tem-
po per chiudere i conti del seme-
stre dopo I'estate».

Le ragioni del successo della
quotazione di Enav vanno cerca-
te anche nell’opera di “educa-
tion” chele banche del consorzio
di collocamento hanno fatto con
gli investitori istituzionali, anche
neigiorniantecedentilapartenza
dell’'offerta, per spiegare le carat-
teristiche di un business regolato
ma con peculiarita molto diverse
rispetto, ad esempio, alle utility.
«Enav ha oggi un flusso di ricavi
altamente prevedibile anche per-
ché parte di questi sono trasferi-
menti europei sullabase delle at-

mu\\\/mmﬂﬂ AT gy
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teseditrafficoaereo» chiosaPao-
lo Celesia, responsabile Equity di
Credit Suisse. Il mercato ha ap-
prezzatolasceltafissare perilpri-
mo anno undividendo certo, pari
a 95 milioni di euro, sgombrando
ilcampodaincertezze ointerpre-
tazioni diverse visto che, almeno
periprimidueanni, Enavattinge-
ra a parte delle riserve per soste-
nerelacedola. Inoltrehainciso,in
particolare perifondilongterme
infrastrutturali,il rendimentoga-
rantito:al prezzodivendita, paria
3,3euro, siattestavaals,30%,anche
seil prezzoraggiuntoieriinchiu-
suradaltitolohagiaridottoil divi-
dend yield sotto il 5 per cento.
«Siamo orgogliosi per il risultato
raggiunto e ringraziamo tuttii i
dipendenti di Ena¥ per lo sforzo
profuso - commentano i consi-
glieri di amministrazione Ales:
sandro Tonetti e Nicola Maione,
presentiincdadal 2014 quandola
societa fugestitadauntriumvira-
to -. Questa operazione si e svi-
luppatainun contestomolto par-
ticolare: per 9 mesi la societa e
statasenza un ad, poi I'Ipo é arri-
vata anemmeno un anno dall’in-
sediamentodelnuovovertice.In-
fine, la decisione di avviare l'of-
ferta e stata presa tre giorni dopo
Brexit. Questa operazione élari-
provachequandoquestopaesesi
prefigge obiettivi chiari e definiti
ha successo anche in contesti
molto difficili».

RIPRODUZIONE RISERVATA
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Enav

Andamento del titolo a Milano
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Via alle contrattazioni. EoBerts Ber, ad di Enay e Raffaele Jerusalmi, ad di Borsa Italiana
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Il duplice
primato
che sa

di rivalsa

ANALISI

Il duplice primato dell'Tpo

di Laura Serafini

li occhi degli investitori isti-

tuzionali di mezzo mondo
nelle ultime due settimane sono
stati puntati su una coraggiosa
matricola che si & presentata a
piazza Affari. Nonostante tutto.
Nonostante, soprattutto, quello
«sciagurato referendumy, come
I’ha definito Fabrizio Pagani, ca-
po della segreteria tecnica del
ministrodell’Economia,cheave-
va chiuso nei fatti le porte dei
mercatiazionaridituttaEuropaa

chiunque volesse avventurarsi
in un’operazione di quotazione
in Borsa. La societa italiana dei
controllori di vole, consapevole
dalungotempodellaproprialea-
dership mondiale per know how
etecnologiaeforsedamenotem-
po - complice l'arrivo del nuovo
ad Roberta Neri - della forte ca-
pacitadi produrre cash-flow sta-
bili, ha voluto fissare un nuovo,
duplice, primato.

rima azienda del
P controllo del voloa

quotarsiinBorsa, ma
soprattuttoafarloinun
contesto che avrebbe fatto
tremarei polsia chiunque.
«Abbiamo confortatola
societanel momento difficile
didecidere se andare avanti
conl'Ipo dopoilreferendum
su Brexit: li abbiamo
rassicurati sul fatto che
quandounasocieta ésolidae
lagestione é credibileil
mercato ¢’& sempre» ha
chiosato ieril’ad di Borsaspa,
RaffaeleJerusalmi. Il mercato
per Enav c’era, eccome. E
probabilmente continuera a
essercinelle prossime
settimane.

«Lapositivaaccoglienza del

mercato confermal’interesse
riportatoin sede di
bookbuilding e riflette
I’equilibrio con cui & stato
definito il prezzo finale, tenuto
conto delle condizioni di
mercato e dei rendimenti
attesi dagliinvestitori

nell’ambito di un processo di
Ipo- osserva Luigi Labbate,
responsabile Equity capital
market di Rothschild -. Eun
successo che travalicai confini
nazionali: su questa
operazione erano puntati gli
occhidi tutti gli operatori di
equity capital market d’Europa
eil test &stato superato
brillantemente, dando fiducia
ad un mercato primario che ci
auguriamo possaritrovare un
ulteriore slancio gid dopola
pausaestivay.

Leffetto piu significativo
dell’operazione Enav,
probabilmente, & proprio
questo: aver riapertole porte
deimercatiazionari europei
ad altre aziende solide che
vogliano debuttare in Borsa.
Chel’abbia fatto un’azienda
italiana, quando spesso I'Ttalia
é sottotiro per non sempre
fondate accuse di mancati
compiti a casain particolare
nel settore bancario,
costituisce unabellarivalsae
unmotivo per essere
giustamente orgogliosi inun
periodo scevro di punti di
riferimento come quello che
staattraversando ladebole
Unione europea.

Mala quotazione della
societa italiana del controllo
delvolo potrebbe aver fatto da
apripista per gli altri provider
delvolo internazionali, quasi
tutti a controllo pubblico a
eccezione del canadese Nav
del quale Enav é partner nel
consorzio Aireon. L’apertura
del capitale di questi operatori
potrebbe essere un passo
importante invistadiun
consolidamento del settore
nellaUe che sarainevitabile
dopolanascitadello spazio
unico europeo. Lasocieta
guidata da Roberta Neri ¢ ben
posizionata per partecipare a
uneventuale processo di
questo tipo in una posizione di
leadership.

RIPRODUZIONE RISERVATA

Ipo

@ L'Tpoél'acronimoinglese di
Initial public offer, ovvero Offerta
pubblicainiziale. Unasocietache
siquota perlaprimavoltasuun
mercato regolamentato offre
infattile sue azionial pubblico. Le
Iposono promosse generalmente
daunasocietailcuicapitaleé
possedutodaunoo pill
imprenditori, odaunristretto
gruppodiazionisti,chedecide di
aprirsiad un pubblicodi
investitori pilampio
contestualmentealla quotazione
inBorsa.
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Privatizzazioni. Pagani(Mef): in autunno il collocamento della seconda tranche di Poste

«Scelta coraggiosa ma giusta»

U0 data
(] stampa

dal 1980 monitoraggio media

m «Avere il book gia interamen-
te coperto il primo giorno dell’of-
ferta in una fase di mercati come
questa & stato emozionantey. Fa-
brizio Pagani, capo della segrete-
ria tecnica del ministro dell’Eco-
nomia, ricostruisce le emozioni
che hanno caratterizzato i giorni
crucialidell'Tpo diEnav.

«Siamo orgogliosi di quanto
abbiamo fatto- ha aggiunto-. Non
é stato facile prendere la decisio-
ne di andare avanti con I'Tpo tre
giornidopolosciaguratoreferen-
dum su Brexit. E staunascelta co-
raggiosa e giusta. Questa opera-
zione ha consentito di riaprire un
mercato azionario che sierachiu-
so e hariportato fiducia tra gli in-
vestitoriintutta Europay.

Pagani ha approfittato per
fare il punto sul processo di
privatizzazioni che il governo
ha in corso, confermando i
prossimi appuntamenti.

«Voglioricordare chelo scor-
s0 26 ottobre abbiamo portato
Poste Italiane in Borsa - ha com-
mentato-. Abbiamo detto che
avremo quotato Enav nel primo
semestre 2016 elo abbiamo fatto
e siamo pronti per i prossimi im-
pegni, a partire dalla seconda
tranche di Poste in autunno.
Avremo poi altre importanti
operazioninel 2017».

In serata anche il ministro Pier
Carlo Padoan si ¢ dichiarato
«molto soddisfatto» per 'anda-
mentodeltitoloEnavnelgiornodi
avviodellenegoziazioni. «Il risul-
tatoéstatopossibilegrazieallavo-
ro svolto dal management e dai
variprofessionistiche hannocon-
tribuitoacostruirequestosucces-
so. Il governo - ha aggiunto il Mi-
nistro - sta dando concretezza al
suo programma, proseguendo
conunserio e coraggioso percor-
sodiprivatizzazioni».

Tl successo dell'Tpo di Enav nei
fattispianalastradaancheallanuo-
va tranche Poste. La societa e gli
advisor sonogiaallavoro. Sarane-
cessario aggiornare il prospetto e
riprendereicontatticoninvestito-
rigidpresentinel capitale e cercar-
nedinuovidispostiaentrare.

L.Ser.

RIPRODUZIONE RISERVATA
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Enav,debutto-sprinta Piazza Affari
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Enav decolla al debutto
in borsa: +10,6%

11 titolo della societa dei controllori di
y¥olo ha chiuso la prima seduta a 3,65

ILTITOLO HA CHIUSO LA PRIMA SEDUTA A PIAZZA AFFARIIN RIALZO DEL 10,6% A 3.65 EURO

euro dai 3,3 euro dell’ipo. L’ad Neri: un
successo oltre le aspettative
A. Pira a pagina 9

Enav decolla al debutto in borsa

U0 data

(] stampa

Nel corso delle contrattazioni sono stati scambiati quasi
74 milioni di titoli per un controvalore di 268 milioni
di euro. L’ad Neri: sapevamo di essere un’azienda solida

D1 ANDREA PIRA

nav ha debuttato a Piazza

Affari spiccando il volo. Il

titolo ieri & stato tra i mi-

gliori del listino milanese
con un rialzo del 10,61% a 3,65
euro (3,3 euro il prezzo dell’ipo)
e toccando un massimo intraday
di 3,708 euro. La societa dei
controllori di volo si & mantenu-
ta attorno al +10% di partenza
nel corso di tutta la giornata, in
controtendenza rispetto a una
seduta contraddistinta da una
forte volatilita e chiusa dal Ft-
se Mib in parita (+0,03%). Nel
corso delle contrattazioni sono
stati scambiati quasi 74 milioni
di titoli Enav per un controvalore
di 268 milioni. I’ amministratore
delegato Roberta Neri ha espres-
so soddisfazione per il risultato.
«Sapevamo di essere un’azien-
da solida e con prospettive di
grande valore, ma certo non ci
aspettavamo un successo del ge-
nere e tanto interesse». Dopo la
forte domanda in sede di offerta
globale, pari a otto volte il quan-
titativo messo sul mercato, nel
primo giormo di scambi il gestore
del traffico aereo si € lasciato al-

le spalle i timori per la possibile
volatilita scatenata dalla Brexit.
Scommessa vinta quindi per il
ministero dell’Economia, sceso
al 51% del capitale. La decisione
di procedere con la quotazione
«@ stata presa tre giorni dopo lo
sciagurato referendum», ha spie-
gato Fabrizio Pagani, capo della
segreteria tecnica del Mef.

Loperazione, ha ricordato I’am-
ministratore delegato di Borsa
Italiana Raffaele Jerusalmi, &
la quarta in Europa per raccolta
di capitale e capitalizzazione. 1l
gestore del traffico aereo & stata
valutato quasi 1,8 miliardi. L’in-
casso per ministero dell’Econo-
mia dalla vendita del 42,5% del
capitale ¢ stato di 759 milioni,
con la possibilita di raccogliere
fino a 834 milioni in caso di eser-
cizio integrale della greenshoe
(il consorzio di collocamento,
composto da Mediobanca, Bar-
clays, Credit Suisse, Banca Imi,
Unicredit e Jp Morgan, avra tem-
po fino alla fine di agosto). Sul
risultato ha pagato la decisione
di mirare su investitori di lungo
termine, cui era destinato il 90%
dell’ offerta, e in particolare fondi

europei e del Nord America, co-
me la canadese Axim, attratti da
un flusso di cassa stabile e daun
dividendo che per quest’anno &
previsto di 95 milioni. «Sulla ba-
se del prezzo di ipo il rendimento
sul dividendo & pari al 5% e cio
fa di Enav una delle opportunita
piu interessanti sul mercato», ha
commentato Paolo Celesia, re-
sponsabile equity e debt capital
markets di Credit Suisse, global
coordinator e joint bookrunner
nel collocamento.

L’ipo Enav ¢ stata la prima in
n mercato dell’Ue post-Brexit;
n momento importante per fare
punto sullo stato di salute del
1ercato dei capitali», haricorda-
to Luigi Labbate, responsabile
equity advisory di Rothschild in
Italia, advisor del Mef, Il pro-
gramma di privatizzazioni del
governo prevede perd operazioni
pari allo 0,5% del pil. Nonostante
il «mercato turbolento», ha ag-
giunto Pagani, «restiamo in linea
con la tabella di marcia». La se-
conda tranche di Poste & in arrivo
in autunno e «nel 2017 ci saranno
altre importanti operazioni», ha
ribadito il capo della segreteria
tecnica di Via XX Settembre.
(riproduzione riservata)

ENAV AL DEBUTTO IN BORSA
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(g.princ)) Debutto positivo per Enay, la quarta matricola
dell'anno in Piazza Affari. La societa che gestisce il traffico
aereo civile in Italia ha seghato in Borsa, sin dai primi minuti,
un rialzo di oltre il 10% rispetto ai 3,3 euro del prezzo di
collocamento, chiudendo la sua prima giornata con un
+10,61% a 3,65 euro. LEnte phazionale di assistenza al vola
ha collocato 759 milioni di euro, prima dell'esercizio della
«greenshoe», con un flottante del 42,5% del capitale al
momento dell'ammissione in Borsa e una capitalizzazione
di 1,78 miliardi. «Siamo molto soddisfatti di questa

La matricola

Enav, debutto positivo

La prima giornata in Borsa
si chiude conun +10%

operazione — ha detto Robertd Neri, amministratore
delegato della societa (foto), dopo avere suonato la
campanella per la partenza delle contrattazioni— e la
quotazione ci ha dato l'opportunita di farci conoscere.
Sapevamo di essere un‘azienda solida e con prospettive di
valore, ma non ci aspettavamo tanto successo e tanto
interesse». Per I'amministratore delegato di Borsa Italiana
Raffaele Jerusalmi la quotazione dell'Ente & «tra le principali

di quest'anno in Europas.
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Unicredit, la svolta «snella» di Mustier
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PRIMO GIORNO DI CONTRATTAZIONI

Enav vola a Piazza Affari
Debutto a +10,61%

00O

r LUIGI GRASSIA fondi e 1460 case di investi- Al vertice
= mento di tutti i continenti che » Llad delEnay
E troppo facile dire che Efia§ ~ investono nei titoli italianix. Roberta Neri
(Pazienda del traffico aereo) Ancora Jerusalmi: «II go- L e l’ad di Borsa
vola in Borsa, ma quandoun ~ verno italiano ha dimostrato Italiana
titolo fa +10,61% la metaforaé  grande coraggio e, nonostante Raffaele
appropriata. La societa ha  leincertezze perilreferendum Jerusalmi
vissuto ierila sua prima gior-  in Gran Bretagna, ha sfidato il suonano
nata sul listino con le azioni ~ mercato. Con Enav per la pri- lacampana
balzate a 3,65 euro controi  Ma volta al mondo si quota un di Palazzo
3,30 del collocamento. gestore del traffico aereo». Mezzanotte
Nella fase di cessione agli Il numero uno della Borsa in occasione
investitori il Tesoro, gia pro-  Scherza anche su un’altra pri- dell’esordio

prietario al 100%, ha piazza-
to azioni dell’Ente Nazionale
di Assistenza al Molo per un
valore di 759 milioni di euro,
corrispondenti a un flottante
del 42,5% e a una capitalizza-
zione di 1,88 miliardi al mo-
mento dell’ammissione.
Quella dell’Enav é la quar-
ta quotazione a Piazza Affari
dall’inizio dell’anno dopo Iol,
Technogym e Coima Res.
L'amministratore delega-
to di Borsa Italiana, Raffaele
Jerusalmi, sottolinea che «la
domanda ha superato di 8
volte l'offerta. Questa quota-
zione & fra le principali del
2016 in Europa e la quarta
per capitalizzazione e raccol-
ta di capitali. Cosl si confer-
ma la capacita di Borsa Ita-
liana di attrarre gli investito-
ri internazionali, con 8 mila

data
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ma volta: la cerimonia di quo-
tazione, con il tradizionale suo-
no della campanella, si & svolta
eccezionalmente all’aperto,
sulla scalinata di palazzo Mez-
zanotte a Piazza Affari, a cau-
sa dei lavori di ristrutturazio-
ne in corso nella storica sede
della Borsa fino all’autunno.

Roberta Neri, amministra-
tore delegato dell’Enay, dice
che il debutto in Borsa rap-
presenta «un grande traguar-
do ma soprattutto un punto di
partenza. La quotazione ci ha
dato l'opportunita di farei co-
noscere. Sapevamo di essere
un’azienda solida e con pro-
spettive di valore, ma non ci
aspettavamo tanto successo e
tanto interesse. Continuere-
mo a lavorare con lo stesso
impegno».
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L'ESORDIO IN PIAZZA AFFARI

Enav prende il volo +10%
sulla pista di Piazza Affari

1l titolo chiude a 3,65 euro contro i 3,30 dell’Ipo
E con la greenshoe il flottante salirebbe al 46,6%
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PRIVATIZZAZIONI
[l Tesoro incassa #59
milioni. Ora faro sulla

seconda tranche di Poste
Paolo Stefanato

Hl Collocamento a 3,30 euro,
apertura in Borsa 3,60, massi-
mo di giornata 3,708, chiusura
3,65, piu 10,6% sul prezzo
dell'Tpo: I'esordio di Enav in
Piazza Affari & stato molto lu-
singhiero e ha confermato I'in-
teresse del mercato, che si era
gia dimostrato nel periodo di
offerta con richieste otto volte
la disponibilita. Nell’arco del-
la seduta sono stati scambiati
oltre 73,77 milioni di azioni,
pari a oltre il 13,5% del capita-
le. In sede di collocamento le
azioni erano state riservate
per i1 90% agli investitori istitu-
zionali (accolte le domande di
198 su 278 fondi internaziona-
li, il 30% di nazionalita ingle-
se, solo il 15% italiani) e per il
10% al retail (soddisfatti
11.498 richiedenti su 16mila).
La forte domanda di ieri e
andata a soddisfare anche I'in-
teresse dei risparmiatori:
Enav infatti appare come un
titolo molto difensivo, perché
la sua attivita - la gestione e il
controllo del traffico aereo ita-
liano - si svolge in regime di
monopolio, i ricavi sono fissa-
ti preventivamente con tariffe,
il settore nel quale opera, il tra-
sporto aereo, sta vivendo (a
parte turbolenze momenta-
nee) anni di crescita. In coe-
renza con queste premesse, la
societd promette un ritorno
elevato, con una cedola che fa
impallidire qualunque Bot.
Mai la quotazione «in Piaz-
za Affari» ha avuto significato
cosi letterale, e non metafori-
co: infatti la cerimonia di av-
vio delle contrattazioni, con il

suono simbolico della campa-
nella, si e svolta all’aperto, pro-
prio nella piazza, e non all'in-
terno di Palazzo Mezzanotte,
che ospita lavori di ristruttura-
zione. Il prezzo & schizzato fin
dall’apertura, evitando pate-
mi d’animo ai responsabili
dell’operazione (quando un ti-
tolo va giu alla prima seduta,
la festa resta a meta).

La campana € stata suonata
dall’ad Roberta Neri, mentre
'azionista Tesoro era rappre-
sentato dal capo della segrete-
ria tecnica del ministero
dell’Economia, Fabrizio Paga-
ni, il quale ha sottolineato che
quotare Enav nonostante la
Brexit & stata una decisione
«coraggiosa ma giustav, il pri-
mo caso al mondo di quotazio-
ne di una societa di gestione
del traffico aereo. Si tratta di
un’operazione tra le piu im-
portanti in Europa nel 2016,
come ha ricordato il presiden-
te di Borsa Italiana Raffaele Je-
rusalmi, la prima privatizzazio-
ne dell’anno: Pagani ha anche
annunciato che il collocamen-
to di una seconda tranche di
Poste italiane & confermata e
sara «in arrivo in autunno».

L'incasso per il Tesoro, in
cambio del 42,6% ceduto di
Enay, e di 759 milioni che po-
tranno salire a 833 se la per-
centuale finale dell'offerta sa-
ra del 46,6% per effetto dell’op-
zione greenshoe: ci sono 30
giorni per deliberare 1'ulterio-
re tranche; decidono i global
coordinator, ma se la forte do-
manda in Piazza Affari conti-
nuera e probabile che propen-
dano per il si.

La valorizzazione iniziale
della societd in Borsa e stata di
1,78 miliardi; a fine giornata
era di 180 milioni in pily ante
Brexit le proiezioni erano
1,8-2,2 miliardi.

ENAV
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1,78

La valorizzazione iniziale, in miliardi di euro,
della societa in Borsa. A fine giornata ieri
era di 180 milioni di euro in piu

DEBUTTO
Roberta Ner
(Enav) e
Raffacle
Jerusalmi
(Borsa)
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Privatizzazioni

Per ’Enav
debutto sprint
a Piazza Affari:
balzo del 10%

Fuochi d’artificio per

Enay, la quartamatricola
dell’anno in Piazza Affari,
chenel giorno del suo
debutto in Borsa ha segnato
findai primi minuti un
rialzodioltre il 10% rispetto
ai3,3eurodel prezzodi
collocamento, chiudendo la
sua primagiornataconun
+10,61% a 3,65. Il ministro
dell’Economia, Pier Carlo
Padoan, si e dichiarato
«molto soddisfatto» per
I'andamento del titolo

Enav nel giorno diavvio
delle negoziazioni. «Il
risultato e stato possibile
grazieallavoro svolto dal
management e dai vari
professionisti che hanno
contribuitoa costruire
questo successo».

ENAV
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PUNTO

Bene Cnh, in calo Luxottica. Enav vola al debutto
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MILANO. Anche se a Piazza Affari, I'indice Ftee
Mib ha terminato le contrattazioni senza scosse
(+0,03%), non sono mancati gli spunti. Oltre al
tonfo di Mediaset (-8,93%) in seguito alla rottura
delle tratativa con Vivendi, la giornata & vissuta
sul primo giorno di Enav che ha fatto segnare un
+10,61%. Bene Cnh (+7,74%) e male Luxottica
(-3,96%) dopo le semestrali. Bancari contrastati:
vendite su Mediobanca (-2,349%) e Ubi (-0,65%),
aoquisti su Intesa (+0,42%) e Bpm (+3,56%).

ENAV
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PRIVATIZZAZIONI
Enav, inrialzo
del 10,6% il primo
giorno di Borsa
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VOLA IL TITOLO Enav nel giorno

del suo debutto sul mercato. Inuna
seduta borsistica che ha chiuso in sostan-
ziale paritanonostanteiltonfo di Mediaset
(-7%), la societa di assistenza al volo pri-
vatizzata dal ministero dell'Economia ha
registrato un rialzo del 10,6% rispetto ai
3,3 euro del prezzo di collocamento, chiu-
dendo a 3,65 euro. | titoli collocati erano
parial 42,5% del capitale. La domanda fi-
nale era stata per 1.814 milioni di azioni, a
fronte dei 230 milioni di titoli immessi sul
mercato. Ai piccoli risparmiatori era stato
riservatoil 10% del totale delle azioniven-
dita, agli investitori istituzionali (banche,
fondi etc.) il 90%. Si tratta del quarto col-
locamentoinBorsadainizioannodopolol,
Technogym e Coima Res e uno dei princi-
pali cinque fatti in Europa quest'anno. Per
I'amministratore delegato di Borsa ltalia-
na,Raffaele Jerusalmi,|'offerta della socie-
ta"estataungrande successo, conunado-
manda che ha superato di otto volte I'of-
ferta”. Per lo sbarco in Borsa, Enay e stata
assistita da Barclays bank, Credit Suisse e
Mediobanca come coordinatori dell'offer-
taglobale.

ENAV

J
=

e

o

LN

“#d

Bolloré scala Mediaset
Colpoa Renzi sulla fibra

EeE
L




Dati rilevati dagli Enti certificatori o autocertificati
Tiratura 05/2016: 90.284
Diffusione 05/2016: 39.215
Lettori Ed.| 2016: 249.000
Quuatidiano - Ed. nazionale

Eibero

Dir. Resp.: Vittorio Feltri

27-LUG-2016
dapag. 19
foglio 1

www.datastampa.it

Debutto in Borsa con decollo per Enav (+10,6%)
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mmE [l Ministro dell’Economia e delle Fi-
nanze, Pier Carlo Padoan, si dichiara «molto
soddisfatto» per I'andamento del titolo Enay,
salito di oltre il 10,6% a 3,65 euro nel giorno
di avvio delle negoziazioni in borsa. «Il risul-
tato & stato possibile grazie al lavoro svolto
dalmanagement e dai vari professionisti che
hanno contribuito a costruire questo succes-
so. Il governo - ha aggiunto il Ministro - sta
dando concretezza al suo programma, pro-
seguendo con un serio e coraggioso percor-
so di privatizzazioni».

Lasocieta che gestisce il controllo del traffi-
co aereo civile in Italia ha collocato 759 milio-
ni di euro. 1l flottante al momento dell'am-
missione e pari al 42,5%.
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Enav debutta col botto +10,6%

Enav, societa di controllo del traffico aereo, ha decollato
con successo ieri (+11%) alla borsa di Milano. Enav ha
portato a termine il collocamento del 42,5% delle azio-
ni che ha fruttato quasi 760 milioni di euro (al netto
della greenshoe), per una capitalizzazione complessiva
dell’azienda intorno a 1,79 miliardi di euro. «Siamo sod-
disfatti; sapevamo di essere un’azienda solida e con pro-
spettive di grande valore, ma non ci aspettavamo tanto
interesse», ha dichiarato I’a.d. Roberta Neri, riferendosi
agli ordini che hanno coperto circa otto volte I'offerta.
La quotazione di Enav é «tra le principali operazioni del

INTE 1A AT nrranda 2 Thanana nan aanitalicecazianag o n

4U10 € € 14 UATTE il LUTFroPa per CaAPItaliZZaZione € per
raccolta di capitali», ha detto Raffaele Jerusalmi, a.d. di
Borsa italiana, «l'ipo é stata un grandissimo successo,
riconosciuto a livello internazionale. Il governo ha dimo-
strato un grande coraggio e, nonostante le incertezze per
il referendum in Gran Bretagna, ha sfidato il mercato».
Jerusalmi ha sottolineato che «per la prima volta al mon-
do si & quotato un gestore del traffico aereo».

ENAV

15



Dati rilevati dagli Enti certificatori o autocertificati
Tiratura 05/2016: 143.856
Diffusione 05/2016: 111.759
Lettori Ed.| 2016: 327.000
Quuatidiano - Ed. nazionale

Awenire

Dir. Resp.: Marco Tarquinio

27-LUG-2016
dapag. 22
foglio 1

www.datastampa.it

U0 data
(] stampa

dal 1980 monitoraggio media

Decollo perfetto per Enav a Piazza Affari
Nel giorno del debutto guadagna il 10%

E andato alla grande il debutto dellERaV a Piazza Affari. Le azioni delle societa in-
caricata della gestione del traffico aereo sono partite dal prezzi di collocamento, 3,3
euro, per balzare sopra quota 3,5 dopo pochi minuti dall’inizio degli scambi e quin-
di chiudere la prima giornata di Borsa con un rialzo del 10,6%, a 3,65 euro. Al mi-
nistero del Tesoro sono soddisfatti. Gia durante la procedura di collocamento la do-
manda per ie azioni Enayv & stata moito forte, circa otto voite I'offerta. Mettendo sui
mercato il 42,5% del capitale il ministero del’Economia ha incassato 759 milioni di
euro. Lacifra potrebbe salire a 834 milioni se saranno esercitate tutte le opzioni "green-
shoe", che permettono al consorzio di collocamento di salire ancora (al massimo
fino al 46,6%). Durante la cerimonia di debutto Fabrizio Pagani, capo della segre-
teria tecnica del Ministero del’Economia e delle Finanze, ha spiegato che il pro-
gramma di privatizzazioni proseguira in autunno con una nuova quota di Poste.
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Enay, un debutto col botto
Il titolo ha guadagnato il 10%

UN debutto col botto.
L’esordio di Enay in Bor-
sa & andato oltre le previ-
sioni: il titolo ha guada-
gnato il 10,61% in chiusu-
ra, passando da i 3,3 euro
per azione del colloca-
mento a 3,65. « risultati
parlano da soli, & stato un
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successo» esulta 'ad Rod
berta Neri (foto): il buon
avvio «& un segnale di soli-
dita, I’azienda ha le carat-
teristiche per avere suc-
cesso». La privatizzazio-
ne di Enav ¢ una delle
principali 5 messe a se-
gno in Europa nel 2016.
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PISTAS

ENAV debuta en Bolsa con un alza del 10%

Las acciones del controlador
aéreo italiano, ENAY, debutaron
ayer en |a Bolsa de Milan con
unasubida del 106%, hasta los
3,65 euros, desde los 3.3 euros R —— R ;
del precio de la OPV. El valor
llegd a ganar en Bolsa el 12, 36%
en el maximo del dia. Su
capitalizacién tras su primer dia

En euros.

en Bolsa quedé en1.977 335 et
3 : i
millones de euros, por debajo de 2620
algunos comparables eUropeos: Fisente: Bloomberg nlografia Expansidn
Aena vale en Bolsa19.102

millones y la francesa ADP, 9.930 millones.

ENAYV debutta in borsa con un aumento del 10%
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