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COMUNICATO STAMPA

ENAV: EBITDA IN MIGLIORAMENTO NEL PRIMO TRIMESTRE 2017
GRAZIE A EFFICIENZA OPERATIVA

Approvato Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo 2017

e Traffico di rotta e di terminale in leggera flessione rispetto al 2016,
rispettivamente dell’1% e dello 0,6% (in termini di unita di servizio)

e Ricavi consolidati a 176,4 milioni di euro (-0,5% rispetto al 1° trimestre 2016)

e EBITDA consolidato a 28,7 milioni di euro (+2,6% rispetto al 1° trimestre
2016)

e Risultato netto consolidato a -4,2 milioni di euro in forte miglioramento
rispetto ai -8,8 milioni di euro del 1° trimestre 2016

Roma, 10 maggio 2017 - 1l Consiglio di Amministrazione di ENAV S.p.A., riunitosi oggi
sotto la presidenza di Roberto Scaramella, ha approvato il Resoconto Intermedio di
Gestione al 31 marzo 2017.

Il primo trimestre 2017 ha registrato una buona performance, nonostante la tipica
stagionalita del settore, che in questo periodo dell’anno segna i livelli piu bassi di attivita,
a fronte di un trend di costi lineare durante tutto I’anno. Va anche rilevato che il primo
trimestre 2017, rispetto allo scorso anno, sconta sia un giorno in meno di attivita (il 2016
¢ stato un anno bisestile) sia ’assenza dei flussi di traffico per le vacanze pasquali che
quest’anno sono state nel mese di aprile mentre nel 2016 in marzo con conseguenti effetti
sia sul traffico di rotta che di terminale.

Il traffico di rotta complessivo espresso in unita di servizio (una misura convenzionale
ponderata che tiene conto del peso dell’aeromobile al decollo €, nel caso del traffico di
rotta, anche della distanza percorsa dallo stesso), nonostante il traffico internazionale
commerciale abbia registrato un andamento positivo dello 0,6%, ha mostrato una
flessione complessiva dell’1%. Tale dato e dovuto principalmente alla riduzione delle
unita di servizio del traffico nazionale commerciale, diminuite del 2,9% e del traffico di
sorvolo commerciale, in riduzione del 2% a causa del persistere della no-fly zone sulla
Libia che impatta negativamente sui collegamenti tra Europa e Africa e quindi sulla
perdita delle tratte che prima attraversavano lo spazio aereo italiano.
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Il traffico di terminale (che riguarda le attivita di decollo e atterraggio nel raggio di 20
km dalla pista), registra una lieve flessione dello 0,6% delle unita di servizio rispetto al
2016. Da segnalare la crescita dei grandi aeroporti del nord (Milano Malpensa, Milano
Linate, Bergamo Orio al Serio e Venezia Tessera) che registrano un aumento globale
medio del 2,6% delle unita di servizio.

ANDAMENTO ECONOMICO FINANZIARIO

I ricavi totali consolidati al 31 marzo 2017 si attestano a 176,4 milioni di euro, in lieve
flessione dello 0,5% rispetto allo stesso periodo del 2016.

I ricavi da attivita operativa sono cresciuti del 2,5% rispetto al 2016 raggiungendo i
161,5 milioni di euro di cui 158,3 milioni di euro sono ricavi da core business (+2,3%
rispetto al 1° trimestre 2016). L’aumento dei ricavi da attivita operativa ¢ da attribuire
principalmente al buon andamento delle unita di servizio sviluppate sui grandi aeroporti
del nord, nonché alle diverse dinamiche di tariffa applicata sugli aeroporti a basso
traffico. I ricavi da terminale, infatti, ammontano a 43,4 milioni e registrano un
incremento del 7,5% rispetto al primo trimestre del 2016. Sul risultato positivo dei ricavi
da attivita operativa ha anche contribuito il trend positivo dei ricavi realizzati sul
mercato non-regolato con 3,1 milioni di euro (+16% rispetto al primo trimestre 2016).

Il balance, (il meccanismo che prevede il recupero o la restituzione ai vettori degli effetti
derivanti dallo scostamento tra il traffico aereo previsto nel piano tariffario e quello
effettivo rilevato a consuntivo nonché il recupero totale dei costi e del traffico per i
servizi erogati sugli aeroporti minori) ha contribuito ai ricavi per 6,3 milioni di euro, in
riduzione del 45,2% rispetto allo scorso anno.

Nel primo trimestre del 2017 il Gruppo ENAYV ha proseguito nel suo percorso di recupero
di efficienza grazie ad interventi su specifiche voci di spesa e alla progressiva
razionalizzazione dei processi tra le societa del Gruppo.

I costi operativi si attestano a 147,7 milioni di euro in diminuzione dell’1,1% rispetto al
1° trimestre 2016. Nello specifico, il costo del personale e sceso dello 0,1% a seguito
della riduzione dell’organico di 18 unita medie e 36 effettive. Tale risultato & oltremodo
significativo considerando i costi legati all’addestramento del personale operativo per
I’implementazione della piattaforma free route, un progetto innovativo sulla possibilita di
far volare gli aerei su percorsi pit brevi, che ENAV, primo tra i grandi service provider in
Europa, ha lanciato lo scorso dicembre. Grazie al free route le compagnie aeree che
volano in Italia risparmiano, ogni giorno, complessivamente circa 162.000 kg di

carburante.
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I costi esterni si attestano a 36,1 milioni di euro e sono in riduzione del 3,2% rispetto al
primo trimestre del 2016 principalmente per effetto dei risparmi ottenuti sulle spese
legate alle assicurazioni e ad una piu efficiente gestione del magazzino.

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) consolidato al 31 marzo 2017 cresce del 2,6%
rispetto al 2016 attestandosi a 28,7 milioni di euro con un EBIDTA margin del 16,3%
(15,8% del primo trimestre 2016).

Il Risultato Operativo (EBIT) consolidato registra un valore pari a -2,9 milioni di euro
in netto miglioramento per 3,8 milioni di euro rispetto ai -6,7 milioni di euro del primo
trimestre 2016.

Il Gruppo ENAV chiude il primo trimestre 2017 con un risultato netto negativo di 4,2
milioni di euro, in netto miglioramento rispetto al dato negativo di 8,8 milioni di euro del
primo trimestre 2016. Va sottolineato che il primo trimestre risente di un effetto negativo
tipico della stagionalita del traffico aereo, a fronte di una linearita dei costi.

L’indebitamento finanziario netto nel primo trimestre del 2017 si attesta a 125,6
milioni di euro, in aumento di 25,5 milioni di euro rispetto al dato del 31 dicembre 2016.
La variazione negativa della posizione finanziaria netta é attribuibile principalmente al
versamento della terza tranche della partecipazione in Aireon, la piattaforma satellitare
che entro il 2018 consentira la sorveglianza dello spazio aereo su tutto il globo e alla
dinamica di periodo del circolante con particolare riferimento al pagamento delle

forniture.
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

Variazioni
1°trim. 2017 1°trim. 2016 Valori %
Ricavi da attivita operativa 161.452 157.505 3.947 2,5%
Balance 6.317 11.535 (5.218) -45,2%
Altri ricavi operativi 8.652 8.323 329 4,0%
Totale ricavi 176.421 177.363 (942) -0,5%
Costi del personale (118.177) (118.245) 68 -0,1%
Costi per lavori interni capitalizzati 6.626 6.208 418 6,7%
Altri costi operativi (36.135) (37.321) 1.186 -3,2%
Totale costi operativi (147.686) (149.358) 1.672 -1,1%
EBITDA 28.735 28.005 730 2,6%
EBITDA margin 16,3% 15,8% 0,5% 3,2%
Ammortamenti netto contributi su investimenti (31.656) (34.027) 2.371 -7,0%
Svalutazioni, perdite (riprese) di valore ed accan.ti (4) (742) 738 -99,5%
EBIT (2.925) (6.764) 3.839 -56,8%
EBIT margin -1,7% -3,8% 2,2% -56,5%
Proventi (oneri) finanziari (159) (1.862) 1.703 -91,5%
Risultato prima delle imposte (3.084) (8.626) 5.542 -64,2%
Imposte del periodo (1.103) (187) (916) 489,8%
Utile/(Perdita) del periodo (4.187) (8.813) 4.626 -52,5%
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO CONSOLIDATO

31.03.2017 31.12.2016 Variazioni
Attivita materiali 1.041.472 1.056.281 (14.809)
Attivita immateriali 123.900 123.084 816
Partecipazioni 51.707 36.468 15.239
Crediti commerciali e debiti commerciali non correnti 123.956 136.770 (12.814)
Altre attivita e passivita non correnti (70.991) (73.036) 2.045
Capitale immobilizzato netto 1.270.044 1.279.567 (9.523)
Rimanenze 60.267 60.895 (628)
Crediti commerciali 230.009 226.651 3.358
Debiti commerciali (117.341) (132.512) 15.171
Altre attivita e passivita correnti (154.468) (166.459) 11.991
Attivita destinate alla dismissione al netto delle relative passivita (126) 13 (139)
Capitale di esercizio netto 18.341 (11.412) 29.753
Capitale investito lordo 1.288.385 1.268.155 20.230
Fondo benefici ai dipendenti (56.535) (57.388) 853
Fondi per rischi e oneri (11.034) (11.029) (5)
Crediti/(Debiti) per imposte anticipate/differite 19.962 20.209 (247)
Capitale investito netto 1.240.778 1.219.947 20.831
Patrimonio netto 1.115.139 1.119.826 (4.687)
Indebitamento finanziario netto 125.639 100.121 25.518
Copertura del capitale investito netto 1.240.778 1.219.947 20.831

Valoriin migliaia di euro

*k*k

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Loredana Bottiglieri, dichiara, ai
sensi del comma 2 dell’art. 154-bis del Testo Unico della Finanza, che 'informativa contabile contenuta
nel presente comunicato stampa corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili.

**k*k

Si informa che il Resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2017 non rappresenta un bilancio
intermedio redatto ai sensi del principio contabile internazionale 1AS 34 e non & oggetto di verifica da
parte della societa di revisione.

I principi di consolidamento adottati per la redazione del Resoconto intermedio di gestione al 31 marzo
2017 sono conformi a quelli adottati per la redazione del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2016,
approvato in data 16 marzo 2017.

I Resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2017 del Gruppo ENAV é a disposizione sul sito internet
della societa www.enav.it - sezione “Investor Relations” — “Bilanci e Relazioni” nonché presso il
meccanismo di stoccaggio autorizzato “linfo” (www.linfo.it).

Comunicazione Investor Relations Dept.
Nicoletta Tomiselli Stefano Songini
nicoletta.tomiselli@enav.it stefano.songini@enav.it

tel.+39.335.7710089
Ufficio Stampa
Simone Stellato
simone.stellato@enav.it
tel.+39.335.6804123



http://www.enav.it/
http://www.1info.it/

@'enav (=)

Comunicazione
Ufficio Stampa

Indicatori alternativi di performance

e EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): indicatore che
evidenzia il risultato economico prima degli effetti della gestione finanziaria e di quella fiscale,
nonché degli ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni e dei crediti e degli
accantonamenti, rettificati per i contributi in conto investimenti direttamente connessi agli
investimenti in ammortamento a cui si riferiscono;

e EBITDA margin: ¢ pari all’incidenza percentuale dell’EBITDA sul totale dei ricavi, rettificati dai
contributi in conto investimenti come sopra specificati;

e EBIT (Earnings Before Interest and Taxes): corrisponde al’EBITDA al netto degli
ammortamenti rettificati dai contributi in conto investimenti e dalle svalutazioni delle
immobilizzazioni e crediti e accantonamenti;

e EBIT margin: corrisponde all’incidenza percentuale dell’EBIT sul totale dei ricavi decurtati dai
contributi in conto investimenti come sopra specificato;

e Capitale immobilizzato netto: & una grandezza patrimoniale pari al capitale fisso impiegato per
I’operativitda aziendale che include le voci relative a attivita materiali, attivita immateriali,
partecipazioni, crediti commerciali e debiti commerciali non correnti e altre attivita e altre
passivita non correnti;

e Capitale di esercizio netto: ¢ pari al capitale impiegato per I’operativita aziendale caratteristica che
include le voci Rimanenze, Crediti commerciali e Altre attivita correnti non finanziarie al netto dei
Debiti commerciali e delle Altre passivita correnti ad esclusione di quelle di natura finanziaria
oltre alle attivita destinate alla dismissione al netto delle relative passivita;

e Capitale investito lordo: e la somma del Capitale immobilizzato netto e del Capitale di esercizio
netto;

e Capitale investito netto: € la somma del Capitale investito lordo decurtato dal fondo benefici ai
dipendenti, dai fondi per rischi ed oneri e dai crediti per imposte anticipate al netto dei debiti per
imposte differite;

¢ Indebitamento finanziario netto: & la somma delle Passivita finanziarie correnti e non, dei crediti
finanziari correnti al netto dei debiti finanziari non correnti riferiti al fair value degli strumenti
finanziari derivati e delle Disponibilita liquide e mezzi equivalenti;

e Free cash flow: & pari alla somma del flusso di cassa generato o assorbito dall’attivita di esercizio

e del flusso di cassa generato o assorbito dall’attivita di investimento.
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