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L'AGGIORNAMENTO DELLA GESTIONE DEL TRAFFICO AEREO IN AMERICA E UN’OPPORTUNITA

Enav guarda agli Stati Uniti

Focus anche sulle acquisizioni core
Barclays aumenta il prezzo obiettivo
Oggi assemblea, cedola di 0,27 euro

DI ANGELA ZOPPO

cquisizioni in vista per
far crescere il business
non regolamentato. E
possibili occasioni nel
mercato Usa, che ha visto mes-
se anudo tutte le falle del suo si-
stema di controllo del traffico
aereo dopo la tragica collisione
del 29 gennaio nei cieli di Wa-
shington tra un elicottero milita-
re e un volo dell’ American Air-
lines. Il mercato prova a traccia-
re larotta a Enav, la quotata del-
le torri di controllo guidata
dall’ad Pasqualino Monti, che
negli Usa € tornato anche di re-
cente per il consueto road show.
Tra le banche d’affari piu con-
vinte della via americana c’¢
Barclays, che ha leggermente al-
zato il target price di Enav da
4,7 a 4,8 euro, aggiornando al
rialzo le stime dell’ebitda atteso
per il 2025 da 231 milioni a
236. «Ci aspettiamo che le atti-
vita non regolamentate acceleri-
no», sostengono gli analisti,
«mentre il management di
Enav vede anche l'aggiorna-
mento del sistema di gestione
del traffico aereo statunitense
come un'opportunita commer-
ciale, poiché la vendita e la for-
mazione in tecnologia Atc (Air
Traffic Control) rimangono atti-
vitd fondamentali nel settore
non regolamentato».
Iricavi delle attivita non regola-
mentate, intanto, sono gia cre-
sciuti del 4,2% e riguardano atti-
vita come la consulenza aero-
nautica per lo sviluppo del pia-
no nazionale per la navigazione

aerea in Arabia Saudita, il pro-
getto Aim (Aeronautical Infor-
mation Management) per Cuba
e altri con I’aviazione civile ru-
menal’ Ansp norvegese. Il grup-
po prevede anche, entro il 2026,
di aprire tre sedi in India, Brasi-
le e nella stessa Arabia Saudita.
Alla voce acquisizioni, che
guardano soprattutto al settore
della tecnologia utilizzata nel
controllo del traffico aereo,
Enav potrebbe destinare «una
potenza di fuoco fino a 350 mi-
lioni di euro», sottolinea il re-
port, «il potenziale di crescita &
maggiore rispetto alle stime pre-
cedenti. Sono in corso trattative
su diverse operazioni, con possi-
bili novita nella seconda meta
dell’anno». A favore della spa
degli uomini radar va anche la
grande visibilita su cassae cedo-
le, che nel piano sono previste in
crescita graduale dagli 0,28 euro
del 2025 a 0,32 euro del 2029.
Oggi siriuniral’assemblea degli
azionisti, chiamata anche ad ap-
provare il dividendo di 0,27 eu-
1O per azione, con stacco cedola
i1 23 giugno. Enay, ricorda Bar-
clays, prevede circa un miliar-
dodieuro di free cash flow trail
2025 e il 2029, con dividendi
che la banca d’affari giudica
«molto interessanti», pari al
40% della capitalizzazione di
mercato in 5 anni. La guidance
per I’ebitda al 2029, circa 360
milioni, & ritenuta superiore al
consenso, «grazie a iniziative di
efficienza come 1’integrazione
dei centri di controllo, torri re-
mote, monitoraggio meteo e ag-
giornamenti tecnologici». (ri-
produzione riservata)
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